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NGAN HANG TMCP HANG HAI VIET NAM (HSX: MSB) — CAP NHAT BDHCP 2023

Nganh Ngan hang CHU TRONG QUAN TRI RUI RO PE HUWONG TO!
Cac chi tiéu chinh 2021 2022 TANG TRUONG TRONG DAI'HAN
(Bon vi: Ty dong) Tang cwéng hiéu qua hiéu déng trong nam 2022. Nam 2022, téng
Téng thu nhap hoat dong 10,588 10,694  thu nhap hoat déng clia MSB di ngang so vé&i cuing ky. Tang trwéng tin
Téng trudng (%) 47.4% 1% dung va hoat ddng nguén vén soéi ndi trong khi I&i hoat dong dich vu
Chi phi hoat dong 3,032 4,428 giam manh. Nam 2022, MSB ghi nhan sy tang tru’(’?ng 33.9% thu nhap
Loi nhuan truéc thué 5 088 5 787 lai thuan, 161% lai hoat dong Ifinh doanh ngoai hdi va 96.2% lai hoat
i j ' ' dong mua ban chirng khoan dau tw. Tuy nhién, 13i hoat dong dich vu
Téng trudng tin dung 28% 18.8%  giam manh 61.3% khién cho Téng thu nhap hoat chi tang 1% YoY. Nh&
NIM (%) 3.63% 4.5% NIM cai thién dang k&, loi nhuan truéc thué ctia MSB van tang trwéng
CAR (%) 11.5% 12.3% 13.7% so voicung ky.
NPL (%) 1.20% 1.24% . L . o
. Lién tuc dwoc xép hang trien vong On dinh theo danh gia tw
Ty 1é bao no xau (%) 95.3% 69.5%  Moody’s. Nhe quan tri riii ro than trong, MSB d gitt duoc céc ty 1& an
toan & mrc cao va dwoc Moody’s x&p hang trién vong On dinh ngay
Dién bién gia cé phiéu ca trong nhirng nam dai dich.
Khéi lwong (triéu cp-phai) e Gid (VND/cp-trai) , n x. ) . N o .
Phwong an phan phoi lgi nhuan 2022. MSB khéng thyc hién chi tra
25,000 12 c6 trc ndm 2022 dé gi lai lgi nhuan nham ting cudng b dém vén.
20,000 10 i .
. Ké hoach kinh doanh 2023 than trong. MSB chi dat ITIL_JC tiéu tang
15,000 trwdng tin dung ndm 2023 la 15% va lgi nhuén trwéc thué tang trwdng
10000 6 9% so v&i nam 2022 du c6 lgi thé ty 1& an toan vén & mic cao va du
4 dia cho ting truwdng tin dung nhidu do LDR chwa cham tran quy dinh.
5,000 2
. . Tang trwéng tin dung cao ngay tir Q1/2023. MSB cép nhat so bd

tinh hinh kinh doanh Q1/2023 vé&i tang trwéng tin dung 13.17% va lgi
nhuan trwédc thué dat khoang 1,500 ty déng.
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Pai héi ddng cb dong khdng théng qua Te trinh vé viéc sap nhap

Co cau cé don
J mét Ngan hang khéc. Ty Ié cb déng tan thanh phwong an sap nhap

Tap doan Buu chinh Yié“ Thang Viét Nam 6.05% st Ngan hang khac khong dat 2/3 sé lwong phiéu. Do d6, to trinh
CTCP bau tw Phat trién BDS Thanh Vinh 5.33% khéng dwoc théng qua.

CTCP DPéu tw va Cho thué tai sdn TNL 4.07%

CTCP May — Diém Sai Gon 2.82%

Cb dong khac 81.72%

CHUYEN GIA PHAN TiCH
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levtn@psi.vn



@ CONG TY c6 PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi Trung Tam Phén Tich
PETROV/IETNAM

PSI

Tang cwong hiéu qua hiéu dong trong ndm 2022. Nam 2022, tdng thu nhap hoat déng ctia MSB di ngang so v&i cuing ky. Téng trwéng
tin dung va hoat dong ngudn vén séi ndi trong khi & hoat déng dich vu gidm manh. Téng thu nhap hoat dong (TOI) ctia MSB ndm 2022
dat 10,694 ty dong, tang 1% so v&i cung ky.

O Iinh vie kinh doanh chinh 1a tin dung, MSB van ghi nhan tang trwdng tich cwc, thu nhap I4i thuan nam 2022 ctia MSB tang 33.9% so
v&i cung ky nho:
(1) Tang trwdng tin dung ca nam 2022 dat 18.8% YTD. Trong dd, dw ng cta khéi Ngan hang ban 1& tang trwéng 36% YTD va khéi
Khach hang doanh nghiép tang trwédng 11% YTD.

(2) Huy déng tién giri ctia khach hang tai thoi didm 31/12/2022 dat trén 117,000 ty ddng, ting 24% YTD, cao gap 4 lan mdc trung
binh 6% YTD cua nganh ngan hang.

(3) NIM céi thién tlr 3.63% clia nam 2021 1&n méc 4.5% trong ndm 2022 nh& ngudn vén huy déng ré tir tién gri khdng ky han.
CASA trung binh trong ndm 2022 ctia MSB dat 36%, drng thtr 3 trong hé théng ngan hang. Ngoai ra, MSB da huy dong dwoc
ngudn vén dai han gia ré tir cac ddi tac nwée ngoai (30 triéu USD tir Proparco dé phuc vu cac dy an ndng lwong xanh).

Hoat déng nguén vén ctia MSB trong ndm 2022 ciing hét strc sbi ndi, tiép tuc khang dinh vi thé Nha tao 1ap thi trwéng trén ca thi treong
TPCP va Kinh doanh ngoai héi.

e La&i thuan tr viéc co cu lai danh muc TPCP dat 638 ty déng, tdng gan gap ddi so v&i ndm 2021, dat Top 3 nha tao lap thi
trwong vé khéi lwong va gia tri giao dich Trai phiéu chinh pha.

e L& thuan tir hoat dong kinh doanh ngoai héi ndm 2022 dat hon 1,000 ty ddng, gép 2.6 1&n ciing ky 2021. Nam 2022, MSB da
ghi d4u 4&n la ngan hang c6 khéi lwong giao dich ngoai t& cao nhét va giao dich ndng déng nhat qua hé théng giao dich dién t&
FX Matching theo thdng ké sé liéu clia Refinitiv cho hoat déng giao dich ngoai té lién ngan hang. Bdng thai, lot Top 10 ngan
hang c6 lwong giao dich ngoai té I&n nhat.

L4i thuan hoat déng dich vu nam 2022 ctia MSB gidm manh 61.3% so véi cling ky do giam manh doanh thu tir nghiép vu uy thac va
dai ly xudng chi con 269 ty ddng tr mic 1,853 ty ddng clia nam 2021. (-85.5% YoY).

Cong ty con FCCOM tang trwdng nhanh chéng véi tdng dw no nam 2022 dat 1,932 ty déng, gap 5.4 1an n&m trwéc, déng gop 185.6 ty
ddng doanh thu va 6.6 ty ddng loi nhuan trwéc thué vao két qua kinh doanh ctia Ngan hang me, téng trwéng lan lwot 1.2 1an va 3.3 1an
S0 v&i nam 2021.

Tuy nhién, lgi nhuan trwéc thué ndm 2022 ctia MSB van ting trwéng 13.7% YoY, dat mirc 5,787 ty ddng nhe NIM cai thién va dwoc
hoan nhap dy phong rti ro tin dung sau khi khach hang co' cu lai ng va thanh toan khoan no' qué han tai MSB.

Lién tuc dwoc xép hang trién vong On dinh theo danh gia tir Moody’s. MSB ch(i trong quan tri rdi ro, d&c biét 1a rdi ro tin dung. Vi
vay, du déi mé&t véi bdi canh ng x4u tang 1&n cla toan nganh ngan hang trong nam 2022, MSB van duy tri dwoc ty 1& no xau thap, dwéi
2%. Ty 1& no x4u tinh t&i cudi nam 2022 ctia MSB |a 1.24%, chi tang 0.04 diém phan trdm so v&i cling ky. Dw no tai co cAu theo Théng
tw 11/NHNN chi con chiém 1.21% téng dw ng’ nam 2022 ctia MSB.

MSB ciing tuan tht ch&t ché cac quy dinh vé& gi&i han cho vay (LDR) va ty 1& vén ngén han cho vay trung va dai han (MTLT) cGa Ngan
hang Nha nwéc. Ty 1& LDR cta MSB tai ngay 31/12/2022 dat 68.8%, thadp hon nhidu so véi mde tran quy dinh 85% ctia NHNN, khang
dinh dw dia twong di I6n cho MSB téng trwéng tin dung trong ndm 2023. Ty [&8 MTLT ctia MSB cudi ndm 2022 ciing chi dat mrc 23.6%,
thap hon mirc quy dinh & 37% va van thap hon nhiu sau khi NHNN ha mirc trdn xudng 34% vao ngay 01/10/2023 t&i day.

Nho vay, MSB tiép tuc duwgc Moody’s xép hang trién vong On dinh ndm thi 2 lién tiép.

Phwong an phan phéi loi nhuan 2022. MSB khéng thwe hién chi tra cd tirc 2022 dé tang cwdng bd dém vén trong béi canh kinh té khé
khan va Ngan hang dw bao rui ro tin dung tang Ién.
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Ké& hoach kinh doanh 2023 than trong. Dai hdi déng cb déng clia MSB da théng nhat théng qua ké& hoach kinh doanh nam 2023 véi
mét sb chi tiéu chinh nhw sau:

CONG TY c6 PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi Trung Tam Phén Tich

Chi tiéu (ty dong, %) Thye hién 2022 Ké hoach 2023 Ting trwéng
Téng tai san 212,776 230,000 8.1%
vén h Ong tai thi trwe | va tréai phiéu h
?n uy dong tai thi trwong | va tréi phieu huy 128,720 142,000 10.3%
ddng von
D tin dung (bao gdm d cho vay TCKT,
W notin dung (bao gom dw ne' cho vay 123,223 141,700 15%
ca nhan, dau tw TPDN)
Ty |& ng x&u 1.24% <3%
Loi nhuan truéc thué 5,787 6,300 8.9%

Chuing t6i danh gia ké hoach kinh doanh n&m 2023 clia MSB Ia twong ddi than trong khi xét dén dw dia cho vay ctia Ngan hang con kha
I&n, ty & an toan vén cao, ty 1& ng x4u thap va dw no co cAu lai chwa chiém t&i 1% tdng dw no hién tai la nhitng wu thé d& MSB duoc
Ngan hang Nha nwéc cdp han mre téng trwdng tin dung cao hon trung binh nganh trong nam nay.

Tang trwéng tin dung nhanh ngay tir Q1.2023. MSB cap nhat so bo két qua kinh doanh Q1/2023 ctia Ngan hang. Cu thé, dw no tin
dung da tang trwéng 13.17% YTD chi trong 3 thang dau n&m, dat khoang 136,000 ty dong. Huy déng tién gii tinh t&i cudi Q1/2023 dat
khoang 126,000 ty déng, tdng 7.6% YTD. Loi nhuan trwdc thué Q1/2023 wéc tinh khodng 1,500 ty ddng. Ty 1é an toan vén dwoc duy tri
& mirc cao, dat 11.5%.

Pai hdi déng cb dong khong théng qua viéc sap nhap mét Ngan hang khac. Két qua bidu quyét cho thay chi c6 56% cb dong tan
thanh viéc sap nhap Ngan hang khac. Do do, t& trinh vé& viéc sap nhap mot Ngan hang khac da khdng dwoc théng qua.
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Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhivng ngudn tin ma PSI coi 1a dang tin cay vao thoi diém cong bb. Tuy nhién,
PSI khéng dam bao tinh day dd va chinh xac tuyét déi cla cac thong tin nay.

Bé4o céo dwoc dwa ra dya trén cac quan diém cuta ca nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha d4u tw mua ban, nam
gitr chirng khoan. Nha dau tw chi nén st dung bao céo nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh d&u tw ctia minh va PSI sé khong chiu bat ct
trach nhiém nao truwdc nha dau tw cling nhw déi tweng dwoc nhac dén trong bao cao nay vé nhirng tdn that co thé xay ra khi dau tw hodc thong tin sai

léch vé& dbi twong dwoc nhic dén trong bao cao nay.
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